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Введение
Распространение в мире вирусной инфекции 

под названием Covid19 явилось формальным 
предлогом для объявления во многих странах 
мира о начинающейся рецессии из-за необходи-
мости введения карантина и чрезвычайного по-
ложения и, вследствие этого, остановки многих 
видов экономической деятельности. Начавшись в 
Ухани, одном из главных индустриальных цен-
тров Китая (нельзя не отметить, что в этом горо-
де находится и мощная биологическая лабора-
тория Уханьского института вирусологии, с кото-
рым ранее, до открытия лаборатории в 2015 г., 
активно сотрудничали американские биохимики), 
эпидемия перекинулась в страны Южной Европы 
(прежде всего в Италию), а затем в США. В мар-
те текущего года произошло падение всех ос-
новных фондовых индексов, достигшее дна 23 

марта. В этот день индексы NASDAQ Composite 
(^IXIC) и S&P500 составили соответственно 6861 
и 2237 или 70% и 66% от максимально уровня, 
достигнутого 19 февраля текущего года. Резко 
возросла безработица. Так, только в США за 2 
недели марта число безработных увеличилось 
на 20 млн человек. 

Потеряли работу или остались без заработка 
многие миллионы трудящихся. Особо значитель-
ные потери ощутили работники малых и средних 
предприятий, перспективы существования кото-
рых неясны. Безработица из-за кризисной пан-
демии ударила и по нашей стране. По расчетам 
Центра макроэкономического анализа и кратко-
срочного прогнозирования (ЦМАКП), в текущем 
году даже при оптимистическом сценарии уро-
вень безработицы увеличится до 5,3–5,6%, или 
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на 0,7–1,0% относительно уровня 2019 г. В пес-
симистическом сценарии, основывающемся на 
гипотезе о падении мировой экономики на 5.0–
5,2%, уровень безработицы составит 10,5–10,7%, 
а высокий уровень этого показателя сохранится и 
в 2023 г. (свыше 9,0%) [1]. 

Однако главными эпицентрами текущего кри-
зиса являются США и Китай. В связи с этим, 

представляет актуальность и практический инте-
рес анализ генезиса экономических проблем в 
этих странах за последнее десятилетие после 
предыдущего финансово-экономического кризиса 
2008–2009 гг. (Великой рецессии), приведших к 
нынешней ситуации. 

Особенности развития экономики США после кризиса 2008–2009 гг. 
С началом кризиса 2008–2009 гг. основные 

усилия администрации США были сосредоточе-
ны на поддержании жизнеспособности финансо-
во-банковских структур. В связи с этим, началось 
крупномасштабное расширение монетарной ба-
зы США. После восстановления в значительной 
мере финансовой системы (точнее крупных бан-
ков, руководствуясь принципом “too big to fail”), 
ФРС, с сентября 2012 г., приступила к реализа-
ции программы количественного смягчения (QE, 
т.е. выкупа долгосрочных облигаций, вначале 
ежемесячно на сумму 85 млрд долл., а в даль-
нейшем – на 25 млрд долл.). Это мероприятие 
позволило обеспечить примерно 2%-ый рост 
экономики и в значительной мере снизить уро-
вень безработицы. Щедрые денежные вливания 
сопровождались до 2015 г. практически нулевым 
значением ставки рефинансирования (federal 
fund rate), что обеспечило рост инвестиций. В 
дальнейшем, из-за роста инфляции и усилив-
шейся накачки деньгами фондового рынка, ФРС 
постепенно увеличивала этот показатель, и в 
первом полугодии 2019 г. он составил 2,4%. Со 
второй половины 2019 г. началось уменьшение 
ставки рефинансирования до 1,55–1,58%, а по-
сле марта текущего года, в связи с разрастанием 
кризиса, её значение было зафиксировано прак-
тически на нулевом уровне.  

Однако начавшееся в первой половине 2010-х 
гг. экономическое оживление сменилось, по мере 
увеличения ставки рефинансирования, неплате-
жеспособностью небольших компаний, доходы 
которых оказались недостаточными даже для 
выплаты процентов по кредитам. Применительно 
к таким компаниям стал использоваться термин 
“zomby” (к ним по некоторым оценкам относится 
16% публичных американских компаний) [2]. 
Весьма остро проблема выплаты долга и про-
центов по нему встала перед небольшими 
нефтяными компаниями, занятыми добычей 
трудноизвлекаемой «сланцевой» нефти, цена на 
которую с конца 2014 г. (год начала реализации 
санкций США против России) не покрывала те-
кущие эксплуатационные расходы. В свою оче-
редь, банки перестали кредитовать должников. В 
результате возникла волна банкротств. При этом 
наиболее рискованными долгами считаются дол-

ги, связанные с корпоративными облигациями. 
Соотношение между федеральным долгом и 
ВВП США повысилось с 91,2% в 2010 г. до 
106,9% в 2019 г. 

Одновременно с ростом неплатежеспособно-
сти компаний, происходил фантастический рост 
фондового рынка. С начала 2010 г. по февраль 
2020 г. индекс Nasdaq увеличился в 4,6 раза, а 
S&P500 — в 3,2 раза. За период с 2010 по 2019 г. 
доля капитализации компаний США в общемиро-
вой капитализации компаний увеличилась с 42% 
до 56%. Возросла концентрация капитала в аме-
риканских компаниях: так, если в 2010 г. только 3 
компании США входили в первые 10 наибольшие 
по капитализации компании мира, то в 2019 г. их 
число увеличилось до 7 [2]. 

Вместе с тем, после кризиса 2008 г. лишь 20% 
американских домохозяйств сумело восстано-
вить свое материальное положение [3]. Не улуч-
шилась ситуация со здравоохранением, которое, 
в сравнении с другими развитыми странами, счи-
тается самым дорогим и неэффективным по 
ключевым показателям [4]. Особенно ярко это 
проявляется в ходе текущего кризиса, когда при 
общем числе заразившихся Covid 19 в США, 
cоставившем почти 2 млн человек, смертность 
достигла 5% (данные Википедии от 10.06.2020г.). 

Следует отметить, что ещё в начале анализи-
руемого десятилетия рядом видных американ-
ских экономистов, понимающих ограниченность 
монетаристской политики, выдвигались предло-
жения по реализации крупных инвестиционных 
проектов, в частности, проектов повышения госу-
дарственных инвестиций в фундаментальные 
исследования (включая космические исследова-
ния и здравоохранение), а также в развитие об-
щественного сектора и инфраструктуры [5]. Од-
нако эти предложения игнорировались крупным 
бизнесом и государством. Вместо этого, в каче-
стве драйвера американской экономики были 
признаны информационно-коммуникационные 
технологии (ИКТ), особенно связанные с такими 
некапиталоёмкими направлениями, как искус-
ственный интеллект, большие данные и др., су-
лящими быструю отдачу. Не уделялось необхо-
димого внимания восстановлению обрабатыва-
ющей промышленности, особенно сильно по-
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страдавшей в результате сконструированного в 
США варианта глобализации, по сути, превра-
тившегося в аутсорсинг важных производств в 
развивающиеся страны с дешёвой рабочей си-
лой, главным образом в Китай. К середине деся-
тилетия руководители многих крупных американ-
ских технологических компаний наконец поняли, 
что перенос новых производств в Китай невыго-
ден из-за роста местной заработной платы и 
возникшего острого технологического соперниче-
ства с этой страной, и начали робкую репатриа-

цию капитала и производств из этой страны. По-
сле избрания президентом США Р.Трампа, обе-
щавшего устранить перекосы в развитии амери-
канской экономики, противоречия между двумя 
странами переросли в ограниченную торговую 
войну. 

Происходившие в последнем десятилетии 
процессы в американской экономике привели 
многих аналитиков к выводу о неизбежности но-
вого кризиса, более масштабного, чем предыду-
щий. 

Предчувствие нового кризиса 
Предсказания о неизбежности нового кризиса, 

подпитываемые страхом инвесторов, появлялись 
всегда. Однако в последние годы их интенсив-
ность повысилась. Так, в 2018 г., когда отмеча-
лось 10-летие возникновения Великой рецессии, 
в ходе опроса среди экономистов, занятых в 
сфере прогнозирования для бизнеса, проведен-
ного специалистами Национальной ассоциации 
бизнес-экономистов (National Association for Busi-
ness Economics), выяснилось, что большая часть 
респондентов (56%) ожидает рецессию в конце 
2020 г. Наибольший риск возникновения рецес-
сии связывался с торговой политикой (41%), с 
высокими процентными ставками и с падением 
фондового рынка (по 18%) [6]. 

В том же 2018 г. были представлены резуль-
таты прогноза инвестиционного банка J.P. Mor-
gan, также указывавшие на то, что следующий 
глобальный финансовый кризис начнется в 2020 
г. В соответствии с этим прогнозом фондовый 
рынок должен был упасть на 20%, а цены на 
энергетическом рынке металлов ― соответ-
ственно на 35% и 29% [7]. 

По мнению Н. Рубини, известного своими точ-
ными оценками кризисных явлений (он, в частно-
сти ещё в 2006 г. предсказал кризис 2008-2009 гг. 
и др.), неадекватная налоговая политика амери-
канских властей не могла обеспечить устойчивый 
экономический рост. Кроме того, указывались 
такие важные факторы риска, как завышенная 
эффективность показателей фондового рынка (в 
особенности отношение цены к выручке — price-
to-earnings ratios), торговые диспуты с Китаем и 
другими странами. При этом, отмечалось, что в 
сложившихся условиях (при высоком уровне дол-
га) отсутствуют рычаги активного воздействия на 
экономику, в результате чего кризис приобретет 
затяжные формы [8]. Характерно, что в 2018 г. и 
Н. Рубини предсказывал, что кризис или рецес-
сия начнутся в 2020 г.  

Наряду с экономистами, о неизбежности кри-
зиса и трудных перспективах выхода из него 
предупреждали и политики. В частности, бывший 
премьер Великобритании Г.Браун предупреждал 

об утрате доверия не только внутри финансового 
сектора, но и между правительствами госу-
дарств, что затруднит выход из предстоящего 
кризиса [9]. 

Проведенный нами ещё в 2011–2014 гг. ана-
лиз сценариев макроэкономического развития 
США в среднесрочный период, построенных на 
основе разработанной нами эконометрической 
модели, также привёл к выводу о том, что без 
кардинальных изменений в экономической поли-
тике перспективы экономического роста в США 
будут оставаться весьма неопределенными [10, 
5, 11]. 

Следует также отметить, что многие специа-
листы уже в 2018–2019 гг. указывали на такой 
фактор риска для мировой экономики, как 
начавшаяся в 2018 г. торговая война между США 
и Китаем [12]. Для этого были серьёзные основа-
ния. Так, американская сторона настаивала на 
том, что в Китае не соблюдаются интеллектуаль-
ные права американских компаний, а непремен-
ным условием для получения разрешения на ве-
дение бизнеса в этой стране является передача 
технологий. При этом она исходила из того, что 
главная опасность для США состоит именно в 
сфере конкуренции технологий, которые отно-
сятся к обрабатывающей промышленности и от-
раслям военно-промышленного комплекса [13]. 

В результате, в связи с углублением торговых 
противоречий, за последние годы существенно 
уменьшился объём торговли между странами. 
Так, общий объём торговли между США и Китаем 
в 2019 г. сократился на 10,7% относительно 
уровня 2018 г. а китайский импорт — на 20.9% со 
155,1 млрд долл в 2018 г. до 122,7 млрд долл. в 
2019 г.) [14]. 

Предчувствие надвигающейся катастрофы 
после неблагополучного десятилетия во многом 
повлияло на рост симпатий к социализму в аме-
риканском обществе. Так, результаты опроса 
фонда Гэллапа в 2019 г. показали, что почти 40% 
американцев благоприятно относится к социа-
лизму (правда, скандинавского типа) [15]. 
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Начало кризиса Covid19 

Официально о начале рецессии было объяв-
лено в 20-х числах марта, после обвала амери-
канского фондового рынка, который связали с 
пандемией, охватившей США. 23 марта 2020 г. 
индекс S&P500 снизился на 34% относительно 
максимального уровня, достигнутого 19 февраля 
этого года. За тот же период индекс NASDAQ 
Composite (^IXIC) потерял более 30%. Интересно 
отметить, что февраль текущего года был, по 
официальным данным, одним из самых успеш-
ных для американских трудящихся — в этот пе-
риод Бюро трудовой статистики США зафиксиро-
вало лишь 3,5%-ый уровень безработицы! 

Кризис начался через 2 месяца после завер-
шения первой фазы переговоров о торговых от-
ношениях между США и Китаем, в ходе которых 
американской стороне удалось добиться обеща-
ния Пекина соблюдать охрану интеллектуальных 
прав и увеличить в течение двух ближайших лет 
импорт товаров и услуг из США на 200 млрд 

долл., в том числе энергетических продуктов 
(нефти, газа и др.) ― на 50 млрд долл. Взамен 
США обязались снизить пошлины на продукцию 
китайских ИКТ. В то же время одна из американо-
китайских договоренностей была связана с со-
действием реформированию китайской финан-
совой системы в направлении большей открыто-
сти [16]. Следует отметить, что в момент подпи-
сания соглашения отсутствовали сведения об 
опасной эпидемии, как позже выяснилось, буше-
вавшей в Ухани с ноября-декабря 2019 г. 

Однако уже сразу же после подписания со-
глашения многие аналитики отмечали низкие 
шансы его выполнения. Особенно это касалось 
выполнения обязательств по импорту КНР нефти 
и газа: для существенного повышения импорта 
этих ресурсов из США. Китай должен был бы от-
казаться от импорта этих ресурсов из других 
стран. 

Течение кризиса Covid19 
Кризис привел к закрытию многих предприя-

тий и к росту безработицы во всех странах мира. 
Только за 3 недели 10% американцев стали без-
работными. По оценкам Брукингского института 
уже к началу апреля 28% трудящихся (46 млн. 
чел.) лишились работы или были переведены на 
неполный рабочий день [17]. 

Высокий уровень безработицы в США сохра-
няется и в настоящее время (июнь 2020 г.). Во 
многом с этим, а также с резким ухудшением 
условий жизни при пандемии связана массовость 
и острота антирасовых выступлений американ-
цев после убийства афроамериканца Д.Флойда 
(значительная часть участвующих в них ― белые 
американцы). 

Вместе с тем, уже к началу мая фондовые ин-
дексы отыграли свои значения. Капитализация 5 
ИКТ-гигантов (Microsoft, Apple, Amazon, Alphabet, 
Facebook) достигла невиданных объёмов. На них 
приходилось свыше 21% стоимости всех компа-
ний на фондовом рынке! В условиях тотального 
карантина из-за пандемии эти гиганты, обеспе-
чивающие жизнедеятельность экономики и об-
щества в удаленном режиме, обречены на ком-
мерческий успех [18]. Как следствие этого, уже 8 
июня значение фондового индекса NASDAQ 
Composite (^IXIC) превысило максимальный уро-
вень, достигнутый 19 февраля текущего года! 

В краткосрочной перспективе пост-
коронавирусного мира надежды на стабильный 
рост связаны с такими направлениями ИКТ, как 
дистанционное взаимодействие, укрепление 

цифровой инфраструктуры, совершенствование 
мониторинга с использованием Интернета вещей 
и больших данных, разработка лекарств с ис-
пользованием искусственного интеллекта, теле-
медицина, онлайн торговля, широкое использо-
вание роботов, виртуализация, электронный 
спорт [19]. Вполне естественно, что оживились 
также фармацевтические и биотехнологические 
компании. 

Но обострилось и социальное неравенство. 
Несмотря на стремительно возраставшую безра-
ботицу, положение американской элиты не изме-
нилось. Так, в целом, общее богатство амери-
канских миллиардеров, сократившееся с 3,1 трлн 
долл. в начале текущего года до 2,9 трлн долл. 
18 марта, к концу апреля практически полностью 
восстановилось [20]. Однако время покажет, 
насколько их положение стабильно. Некоторые 
аналитики предсказывают падение фондовых 
индексов в текущем году на 40%, указывая на то, 
что во время кризиса 2000 г. (dot com) индекс 
Nasdaq, после падений и отскоков назад пример-
но на 40%, упал на 43% [21]. 

Текущий ход событий показывает также, что 
кризис повысил риск деглобализации. Отчасти 
это связано с новым обострением отношений 
между США и Китаем, который не спешит выпол-
нять невыполнимые пункты соглашений. Прежде 
всего это относится к импорту подешевевшей 
нефти, спрос на которую в КНР резко уменьшил-
ся из-за спада экономической активности в 
стране. Следует учитывать и такой фактор, как 
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накопившийся в Китае высокий долг, составляю-
щий 270% от ВВП (он, в отличие от американско-
го, в существенно большей степени обусловлен 
высокой задолженностью провинциальных и му-
ниципальных структур) [2]. Дальнейшие перспек-
тивы американо-китайских отношений в опреде-
ленной мере связаны с президентскими выбора-
ми в США в ноябре текущего года. 

В связи с происходящими событиями анали-
тики предупреждают о неизбежности хотя бы 
временной деглобализации, которая могла бы 
создать более благоприятные условия для раз-
работки и реализации нового, взаимовыгодного 
варианта глобализации [22]. При этом отмечает-
ся, что деглобализация приведет к нарушению 
цепей поставок и локализации производств, к 
замене использовавшихся в последние десяти-
летия принципов ведения бизнеса (например, 
принципа “just-in-time” на традиционный “just-in-
case”). Однако существует высокий риск того, что 
репатриация производств в условиях стреми-
тельной автоматизации не приведет к росту за-

нятости в развитых странах [18]. В итоге ещё 
больше возрастет нестабильность и социальная 
напряженность. Усилится и международная 
напряженность. 

Фактически пандемия явилась подходящим 
поводом для реализации пессимистического 
сценария общественного развития (под названи-
ем «lock step»), разработанного Рокфеллеров-
ским фондом ещё в 2010 г. [23]. Несомненно, она 
ускорит ход 4-ой промышленной революции, ко-
торую активно продвигают крупный бизнес и ИТ-
сообщество, и последствия которой для развития 
человека до конца неясны.  

Однако и проведение этого мероприятия со-
пряжено с огромными трудностями. Они обу-
словлены тем, что старая рыночная модель эко-
номического развития доказала свою неработо-
способность. Выработка и реализация новой мо-
дели займет немало времени, в течение которого 
человечеству придется столкнуться с немалым 
числом серьёзных вызовов. 

Заключение 
Происходившие в последнем десятилетии 

процессы в американской экономике свидетель-
ствуют о неизбежности возникновения очередно-
го разрушительного кризиса. 

Ориентация бизнеса и государства исключи-
тельно на рыночные отношения, сулящие быст-
рую прибыль, привела к настоящему времени к 
невозможности эффективного использования 
традиционных макроэкономических методов и 
инструментов управления экономикой. 

Текущий кризис ещё более убедительно, чем 
ранее, показал оторванность фондового рынка 
от экономики. 

В условиях исчерпания традиционных ин-
струментов регулирования экономикой, ката-
строфического состояния системы здравоохра-

нения, подвергнутой рыночным преобразовани-
ям, а также возрастающей конкуренции между 
США и Китаем, кризис повысил риск деглобали-
зации. 

Кризис Covid19 ярко продемонстрировал не-
работоспособность существующей рыночной мо-
дели экономического развития. Для выработки и 
реализации новой модели потребуется длитель-
ное время, в течение которого может возрасти 
риск усиления нестабильности, как внутри стран, 
так и международной. 

Одним из драйверов ускорения выхода из 
кризиса могла бы стать реализация крупномас-
штабных проектов, как внутристрановых, так и 
международных. 
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